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Mercado
Local

Bonos a la baja.
Aumento del PIB
Dolar a la baja
Licitacion de Uly TATA

Mercado
Internacional

Indices: Mixtos.

FED: Tasas sin cambios.

EEUU: Aumentan las solicitudes
de desempleo.

Zona Euro: Aumenta la
confianza del consumidor.
Alemania: Aumento del indice
de precios a los productores.
China: Economia se desacelera.
Indonesia: Se mantiene la tasa
de referencia.
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Mercado
Regional

Brasil: Aumento la tasa de
interés.

Argentina: PIB bajo en el
segundo trimestre del ano.
Chile: recortara el gasto publico
en 2022.

México: Cayo0 la actividad
econdmica en agosto.
Colombia: PIB de Bogota crecio
en segundo trimestre.

Peru: Estiman 10,5% de
crecimiento econémico en
2021.

Resumen de
principales bolsas
mundiales

Bolsas operan mixtas.



Mercado
| ocal

Los bonos uruguayos acompanaron
la baja generalizada del mercado,
en parte explicado por el aumento
en las tasas de interés. La tasa de
retorno del bono del tesoro
americano a 10 anos, libre de riesgo,
aumento desde 1,37% a 1,45%. Por
su parte, el bono uruguayo con
vencimiento 2050, cerrd en niveles
de 130,80% desde los 132,50% de |a
semana previo, rindiendo 3,37% a
vencimiento.

El crecimiento del PBI de Uruguay
correspondiente al periodo
interanual fue de 11,3%. En el
siguiente informe se encuentra el
detalle del producto bruto internoy
las cuentas nacionales trimestrales.

El lunesy martes pasado, el Grupo
Tata emitié obligaciones
negociables en Ul por un monto
equivalente a USD 100 millones, a
un plazo de 20 anos y con un cupodn
de 3,75% en Ul. El lunes tuvo lugar
el tramo mayorista y el dia martes
el tramo minorista. El precio
promedio ponderado de corte fue
de 105,76% con un rendimiento de
3,12%.

Por otra parte, se licitd la Nota serie
28 en Ul con vencimiento 2026 y
cupon de 1,575%. El precio de corte
fue de 103,04% con una TIR de
0,73%.

Esta semana hubo licitaciones de
Letras de Regulacién Monetaria en
sus plazos habituales a 30 dias, 90
dias y 365 dias. No se realizd la
licitacion a 6 meses ni a 2 anos. A
continuacion, se podra observar el
comportamiento de las LRM en el
ultimo periodo.


https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Paginas/Ultimo-informe-disponible.aspx

Resumen y tendencia de las Letras de Regulacion Monetaria en
las ultimas licitaciones

EMISION > WAVA®) CORTE EMISION PLAZO CORTE
20/09/2021 28 510 22/09/2021 91 6,24
13/09/2021 29 533 15/09/2021 77 6,12
06/09/2021 36 532 08/09/2021 84 6,05

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE
17/09/2021 196 7,05 23/09/2021 357 7,19
03/09/2021 196 6,95 09/09/2021 371 719
20/08/2021 196 6,89 26/08/2021 350 7,19
EMISION PLAZO CORTE El dolar cerré a $ 42,689 bajando
levemente en comparacion a la
31/08/2021 728 7,29 semana anterior, cuando cotizd a

$ 42,699. En el acumulado del afo, el

27/07/2021 763 6,99 .

peso uruguayo se deprecio 0,82%
desde los $ 42,34 tal como figura en
el siguiente grafico:
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Mercado
Regional

Las monedas latinoamericanas tuvieron un comportamiento a la baja esta
semana. El Real Brasilero se deprecid 0,93%, el Peso Chileno 1,25% vy el Peso

Argentino 0,20%.

LATINOAMERICA 1SEMANA
USDCOP -0,20%
USDCLP -1,25%
USDMXN -0,16%
USDBRL -0,93%
USDARS -0,20%
USDPEN +0,05%
USDUYU -0,02%



Las bolsas latinoamericanas se
comportaron de forma mixta. El
MERVAL disminuyo 552% v el
IBOVESPA aumento 1,65%.

En Brasil, esta semana se dieron a
conocer las preferencias de los
votantes brasilefos para las
elecciones del ano que viene,
siendo el expresidente Lula Da Silva
el favorito con un 56% a favor.

Por otro lado, en la reunion de
Politica Monetaria, se acordo
aumentar la tasa de referencia Selic
a 6.25%.

En Argentina, el PIB bajo 1,4% en el
segundo trimestre, en linea con lo
esperado. También cayo la tasa de
desempleo en dicho periodo,
pasando de 10,2% en el primer
trimestre a 9,6% en el segundo.

Por otra parte, se espera que el
déficit fiscal monetario sea 3.3% del
PIB para el 2022, cifra que el ano
pasado se ubico en 6.5% .

En el ambito politico, cinco nuevos
ministros fueron designados por el
presidente Alberto Fernandez
luego de los malos resultados en las
elecciones legislativas Primarias,
Abiertas, Simultaneasy
Obligatorias (PASO).

En México, segun el Instituto
Nacional de Estadistica, la actividad
econdomica en agosto descendid un
0.2% respecto al mes anterior. En
cuanto a las ventas minoristas, el
dato de julio reflejé un descenso de
0.4% en el mes.

En otro sentido, cabe destacar que
el pais se encuentra atravesando la
tercera ola del covid- 19, la cual se
va desarrollando de manera
favorable, alcanzando la quinta
semana consecutiva a la baja.

En Chile, segun declaraciones del
presidente y con el objetivo de
superar los desequilibrios fiscales y
macroecondmicos del pais, se
preveé un recorte de 22.5% en el
gasto publico para el 2022.

En Perqd, segun estimaciones del
Ministerio de Economia, se espera
un crecimiento econémico de 10.5%
en 2021.

En Colombia, de acuerdo con el
Departamento Nacional de
Estadistica, debido al crecimiento
de las importaciones, el déficit
comercial aumentod en julio 34.6%
interanual.

Por otra parte, el PIB de Bogota del
segundo trimestre aumentd 17,3%
interanual a raiz del dinamismo en
el transporte, el comercioy la
actividad hotelera.



Mercado
Internacional

Esta semana comenzd de manera
convulsionada luego de que la
empresa Evergrande, de origen
chino, anuncidé que iba a tener
inconvenientes en pagar el cupon
gue le correspondia pagar esta
semana. Recordemos que
Evergrande es un gigante del
sector inmobiliario en China. Esto
trajo como consecuencia la
incertidumbre de todo el mercado
sobre como podia impactar en el
resto del sector y si podia causar
una crisis de impacto mundial.

Por su parte en Estados Unidos, |a
FED luego de su tan esperada
reunion asegurdé que aun No es
momento de realizar cambios en la
tasa de referencia. La tasa quedo en
el rango 0%-0,25%. La parte nueva
del discurso es que seguramente el
Banco Central Estadounidense
comience a reducir el estimulo
monetario a partir del mes de
noviembre. Por otra parte, se
especula con una primera suba de
tasas para el ano que viene.

En EEUU, las solicitudes de
desempleo ascendieron a 351,000
siendo mayor a lo esperado por los
analistas (320,000) y por encima del
registro previo de 332,000
solicitudes.

En la Zona Euro, la confianza del
consumidor fue mejor a la
esperada pero sigue en terreno
negativo ya que fue de -4,0 puntos.
La estimacion era por -5,3 puntos.

En Reino Unido, tras la reunion de
politica monetaria se decidid
permanecer con la tasa de
referencia en 0,1% sin sorpresas.

En Alemania, el indice de precios al
productor de agosto se manifestd
con un alza de 12% interanual. La
estimacion inicial de los analistas
era de 11,1%.

En China, la inyeccion de liquidez
del Banco Popular de China ayudo
a calmar la incertidumbre que
existia en el mercado por
Evergrande. En cuanto a los datos
econdmicos, las tasas de referencia
aly5anos se mantienen en 3,85%
Y 4,65% de acuerdo a lo esperado. El
dia viernes China anuncio la
ilegalidad del uso de
criptomonedas.

En Indonesia, se mantuvo la tasa de
referencia en 3,5% de acuerdo a lo
esperado por el mercado.



Variables Macroeconomicas

La onza de oro cotiza al final de la semana en el entorno de USD 1.748, el barril
de petrdleo aproximadamente a USD 73,93y el Euro cerrd en la jornada del
viernes a USD 1,1722.

Acciones con mejor/peor
perfomance

Las acciones conocidas mas destacadas de esta semana fueron, al
alza: Gol Linhas Aereas +12,30%, Snap Inc. +11,14% y Manchester United

Ltd. con 10,73%.

A la baja podemos encontrar: DraftKings Inc. -14,90%, Workhorse Grp.
-11,97% y Fedex Corp. -10,98%.



Resumen:
Principales Bolsas Mundiales

Dow Jones +0,62%
S&P 500 +0,51%
NASDAQ +0,02%
IPC MEX -0,41%
IBOVESPA BRZ +1,65%
MERVAL ARG -552%
IPSA Chile -1,97%
S&P/PERU +1,83%
COLOM -0,94%

EUROPA 1SEMANA

EUROSTOXX50 +0,67%
FTSE100 UK +1,26%
CAC40FR +1,04%
DAXGER +0,27%
IBEXES +1,28%
MIBIT +1,01%

SMI SUIZA -0,99%

ASIA 1SEMANA

NIKKEIJPN -0,86%
HANG SENG HK -1,93%

SHENZHEN CH -0,37%
AUSTRALIA -0,83%
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